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- Atendéncia é altista para os pregos no curto prazo
no mercado brasileiro, com os prémios em niveis
elevados nos portos do Pais e a alta do délar mais
do que compensando as queda acentuadas das
cotagodes futuras na Bolsa de Chicago — o relatério
de Agosto/2018 do USDA projetou a safra dos EUA
em um recorde de 124,8 milhoes de toneladas,

gerando pressao baixista sobre os pregos futuros.

- Aaltados pregos internos sera limitada pela
diminuigao nos prémios de exportagao no Brasil
nos préoximos meses, que cairam diante das
expectativas de safra recorde nos EUA e da

reducao na demanda doméstica de farelo de soja.

COGO

\.’ inteligéncia em
agronegocio

- Paraa China, embora a estimativa seja de leve recuo de

1% nas importacoes, a projecao é de expansao de 4,8%

no consumo daquele pais em 2018/2019.

A demanda segue forte pela soja brasileira, com
expansao de 10,8% nas exportagoes de graos e 17,5%
nas de farelo entre janeiro e julho deste ano em relagao

ao mesmo periodo do ano anterior.

Nos ultimos 30 dias, os pregos da soja ao produtor
acumulam alta de 2,1% no Parana e de 2,2% em Mato
Grosso, enquanto, no atacado em Sao Paulo, no mesmo

periodo, o farelo de soja acumula baixa de 0,3% e o d6leo

de soja, altade 0,7%
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- Atendéncia é altista para os pregos no mercado
brasileiro, com o délar em patamares elevados,
aumento da demanda interna e quebra da 22 safra
de 2018 — reflexo da estiagem, especialmente no

Parana, Mato Grosso do Sul e Goias.

- 0 movimento altista dos pregos internos segue
firme, com a quebra na produgao da 22 safra de
2018, mas as altas devem ser limitadas pela

reducao nos volumes esperados para exportagao.

- Nos ultimos 30 dias, os pregos aos produtores
acumulam uma alta de 9,7% no Paran4a, 10,6% em

Goias e 13,3% em Sao Paulo.
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As exportagodes brasileiras foram revisadas para baixo,
para 30,1 milhoes de toneladas, refletindo os atrasos nos
embarques apoés a greve de caminhoneiros e incertezas

quanto ao custo dos fretes para os proximos meses.

No Brasil, com a redugao de 12% na 12 safra e de 14% na
22 safra deste ano, caso as exportagoes atinjam o
volume projetado, os estoques finais recuariam para 11,4

milhoes de toneladas — 70 dias de consumo interno.

Para 2019, a recuperagao prevista para a safra argentina
e a projecao de expansao na area da 22 safra brasileira
podem determinar a redugao dos patamares médios de

precos em relacao aos verificados ao longo de 2018.



MILHO: COMPARATIVO DE PREGOS EM US$/SACA 60 KG FOB MILHO: PREGO AO PRODUTOR FOB PARANA - R$/SACA 60 KG
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- Atendéncia é de baixa dos pregos do trigo em - Apds atingir o patamar de USS 257/tonelada FOB porto
graos e dos derivados no mercado brasileiro. na Argentina, em junho — a maior cotacao desde outubro
de 2014, o valor atual é de USS$ 242.

- O periodo de entressafra se aproxima do final, com

a colheita da safra brasileira 2018 devendo chegar - Paranegociagao antecipada da nova safra brasileira, as
ao mercado a partir do fim de agosto, além da indicagdes de compra seguem recuando, para R$ 700 a
projegao de safra recorde na Argentina. RS 720 por tonelada no Parana, para entrega em outubro

e novembro e pagamento em novembro, enquanto no
- A area de cultivo da safra 2018 (ano comercial Rio Grande do Sul os compradores indicam RS 780 a RS
2018/2019) cresceu 6% no Brasil, interrompendo 800 por tonelada para retirada imediata.

quatro anos consecutivos de queda e, se nao

ocorrerem problemas climaticos, a produgao - Os pregos do trigo em graos e derivados devem seguir
brasileira devera crescer 25%, para 5,3 milhdes de em queda ao longo deste segundo semestre de 2018,
toneladas em 2018. com o aumento gradual da oferta no Mercosul.

COGO

’ inteligéncia em ( 4 . y :
\ > agronegoécio > g ~
: o X AGO 2018 PAGINA 6




ARGENTINA: SUPRIMENTO DE TRIGO GRAOS - MILHOES DE TONELADAS
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- Atendéncia é altista para os pregos do arroz em - As exportagdes brasileiras no ano-safra atual estao
casca e do produto beneficiado no mercado estimadas em 1,350 milhao de toneladas (base casca) e
brasileiro até o final do ano-safra 2017/2018, que as importagoes em 900 mil toneladas (base casca).
se encerra em fevereiro/2019, com o forte ritmo de
exportacoes e recuo expressivo das importacgoes. - A confirmacao dessas projecoes indica forte queda dos

estoques de passagem ao final da atual safra, o que

- Entre janeiro e julho de 2018, o volume exportado devera reduzir gradualmente a oferta de arroz em casca
pelo Brasil foi de 996,2 mil toneladas (base casca), para as industrias ao longo dessa entressafra.

122% acima do montante embarcado no mesmo
periodo do ano passado, enquanto as importagoes - Os estoques finais da atual safra 2017/2018 estao
recuaram 42% no mesmo comparativo. projetados pela nossa Consultoria em apenas 302,9 mil

toneladas (base casca), 57% abaixo do verificado na

- Entre janeiro e julho de 2018, as exportagdes temporada anterior, 0 que deve manter a trajetéria altista
brasileiras de arroz superam as importagoes em para os pre¢os no mercado interno até a aproximacgao da
560,2 mil toneladas (base casca). colheita da nova safra, no inicio de 2019.
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ARROZ: ESTOQUES FINAIS NO BRASIL - MIL TONELADAS (BASE CASCA) ARROZ (BASE CASCA): EXPORTAGOES x IMPORTAGGES BRASILEIRAS - T
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- Atendéncia é baixista para os pregos do feijao no - 0 1°semestre deste ano foi marcado por um longo

mercado brasileiro, com a oferta interna mantendo- periodo de estabilidade no prego do carioca, que oscilou
se acima da demanda e pressao de baixa persiste entre R$ 102,50 e RS 110,00 por saca de 60 Kg para o
com a oferta da safra irrigada que esta produto de melhor qualidade (notas 8,5 a 9,5).

ingressando gradualmente no mercado.
- A média parcial dos pregos do carioca ao produtor em
- Nesta 32 safra de 2018, a area recuou 6,6%, para 2018 é de RS 101,56 por saca de 60 Kg, 23% abaixo da
600 mil hectares, com queda estimada de 24,1% na verificada nos doze meses de 2017.
producao em relagao ao volume obtido na mesma
temporada do ano anterior, mas os estoques das - Paraatemporada 2018/2019, a projegao de recuo de
colheitas anteriores compensam essa retragao. area na 12 safra e a confirmagao da ocorréncia do
fendomeno “El Nifo” podem reduzir o volume ofertado e
- A média parcial de pregos neste 2° semestre esta afetar a qualidade do produto nos primeiros meses do

19,8% abaixo da registrada no 1° semestre. préximo ano, gerando alta nos pregos internos.
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- Atendéncia é baixista para os pregos do algodao
no mercado brasileiro, a medida que a colheita da
safra 2018 avanca nas principais areas produtoras
e retracao das industrias, que tém esperado para

comprar quando o volume ofertado for maior.

- O Indicador do algodao em pluma Cepea/Esalq,
com pagamento em 8 dias, recuou 4,7% nos
ultimos 30 dias, cotado a RS 3,28 por libra-peso,

apos acumular alta de 42,2% no 1° semestre.

- As cotag0Oes atuais da pluma no Brasil ja se
aproximam da paridade de exportagao, o que

limitara baixas acentuadas no curto prazo.
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No Brasil, a area de cultivo devera crescer 12,7% em
2018/2019 — o maior patamar em 7 anos —, apos a
expansao de 25,8% no ano anterior, acumulando um

incremento de 41,7% nestas trés temporadas.

A tendéncia é de precos globais sustentados em
2018/2019, com redugao da produgao e estoques finais

e incremento da demanda e comércio.

Para comercializagao futura da safra2018/2019, os
compradores indicam 83 a 84 centavos de délar por
libra-peso FOB Porto de Santos (SP), para entrega no fim
de 2019 e, para entrega em 2020, a indicagao esta entre

78 e 80 centavos de ddlar por libra-peso.
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